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Document a caractere
commercial. OPCVM (UCITS)

présentant un risque élevé de

perte en capital, nous vous

recommandons de consulter le
Prospectus et le DICI pour plus

d’informations

Gérant: Marc GIRAULT
depuis le 30/09/2017

FCP de droit frangais-
Parts de Capitalisation

Catégorie BCE
Fonds mixtes

Code ISIN —part |
FR0011612993

Durée de Placement
Recommandée
Minimum 5 ans

Valorisation
Hebdomadaire

Lancement
Le 22/11/2013

Frais de Gestion
0,90% TTC

Droits d’entrée
néant

Commission de rachat
max. 1% TTC

Souscription Initiale
Minimum
100 000 €

Dépositaire :
CACEIS Bank

Valorisateur :
CACEIS Bank

Commissaire

aux Comptes
KPMG Audit

Valeur liquidative de la part

Au 31/10/2023
1092,98 €

Actif Net de ’'OPCVM

Au 31/10/2023
12 704 388,17 €

HMG FINANCE

octobre 2023

Profil de risque

MARKUS OPTIMAL PATRIMOINE part |

Objectif de gestion

L’objectif de gestion: Le FCP a pour objectif de gestion de maximiser sa performance grace a une gestion
opportuniste et flexible d’allocations d’actifs sur un horizon de placement recommandé supérieur a 5 ans.

Performances
Performances % 1 mois 2023 1an 3 ans Origine
Markusoptimalpatrimoine | -5,1 -5,3 -2,0 24,1 -1,7
Statistiques de risque sur 3 ans
Ratio de Sharpe 0,57
Volatilité Markusoptimalpatrimoine 13,6%
Les données relatives a la performance sont calculées par HMG Finance. Les performances
passées indiquées ne préjugent pas des performances futures. La volatilité estcalculée surla
base des performances quotidiennes. Les chiffres cités ont traitauxannées écoulées.
V' 4 . L L]
Répartition du Portefeuille
Principales lignes du portefeuille (hors OPCVM)
CM CIC MONEPLUS IC 9,5% MERCIALYS 3,1%
UNION + SI.3 DEC 9,1% WEST BROMWICH BUILDING SOCII 3,1%
TOTAL 4,5% REA HOLDINGS PLC 9% 3,0%
CLARIANE 4.125% PERP 3,8% AUTO HALL 2,9%
RENAULT TPA 83-84 PERP. 3,3% TARKETT - W/I 2,9%

Par type d’instrument Par zone géographique de I’émetteur

M Actions 43,4%
M Obligations convertibles 1,7% France 65,0%
m Obligations taux fixe 5,4% = Europe 11,5%
Obligations taux variable 3 g9 B Reste du monde 13,6%
m Titres participatifs 3,3% Liquidités 9,9%
B OPCVM Actions 13,8%
B OPCVM Monétaire 18.7%
Liquidités 99%
Par secteur d’activité Par taille d’émission/Capi
" :SS”.rancs e et 24% Oblig.ém. <100 M€ 1,6%
0,
[ erwcei ancaires et financiers 1,4% = Oblig.ém.de 100 500 M€ 11,9%
B Immobilier (SIIC) 4,5% L R
) ) 4 M Oblig.ém.de 500M€ a 1IMd€ 0,7%
B Biens de Consommation de Base  3,8% o,
R . HOblig.ém.>1Md€ 0,0%
® Consommation Discrétionnaire 4,5% Acti Capi< 150 M€ 0
® Energie 6,1% thons ) p! < N 9,9%
® Industrie 13.0% Actions Capi.150 M€a 500M€  8,1%
u Matériels 8,7% | Actfons Ca p!.SOO M€3a 1 Md€ 2,9%
Technologies de I'Information 6,4% W Actions Capi.>1Md€ 22,5%
® Télécommunications 0,0% = OPCVM 32,5%
H Services aux collectivités 6,8% Liquidités 9,9%
B OPCVM 32,5%
Liquidités 9,9%
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MARKUS OPTIMAL PATRIMOINE

Commentaire du mois d’octobre

Voici comment nous voyons la situation actuelle des marchés

Boursierement, les choses ne sont pas faciles, mais suivent un cheminement assez logique,
qui a cependant - cela surprend toujours - un effet sur les cours largement plus que
proportionnel a ce que des calculs faits a téte reposée pourraient suggérer.

L'idée des banques centrales est, depuis 2022, de casser l'inflation en montant les taux
d'intérét : la hausse des taux ralentit I'économie, car elle rend I'endettement (des
consommateurs, des entreprises) plus onéreux et ils réduisent donc leur consommation et
leur investissement, ce qui diminue la demande de biens et services. La loi de I'offre et de Ia
demande conduit donc a un ralentissement de l'inflation.

Dans un premier temps, la hausse des taux conduit donc a une baisse des titres (actions et
obligations) négativement sensibles aux taux. Nous avons connu cette étape avec la chute
boursiere des sociétés immobilieres du portefeuille (Icade, Mercialys et les autres) que ce
soient les défensives (celles que détient Markus Optimal Patrimoine) comme les plus
risquées. Les sociétés liées a la construction suivent cette baisse, malgré I'amortisseur que
représentent les travaux liés a la rénovation énergétique. La chute des pures actions de la
transition énergétique (Atlantica yield) est encore plus surprenante si on considére
« I'urgence absolue » de cette grande cause mondiale, question de « vie ou de mort » de
notre planete, subitement tombée aux oubliettes dés que le cycle économique a pointé le
bout de son nez. Ce ne serait pas charitable d’épiloguer sur toutes ces absurdités. Notre
appréciation est que cette premiére étape s’est terminée au cours de |'été.

Dans un second temps, l'activité économique se calme et ce sont les actions d'entreprises
industrielles considérées comme cycliques qui souffrent. Nous sommes entrés dans cette
étape, selon nous, depuis la fin de |'été.

Au total, nous considérons que les cours de beaucoup de titres manifestent une massive
exagération a la baisse, a un moment ou le point de stabilisation des taux aurait été atteint
et ou la capacité d’anticipation (et d’exagération) des investisseurs va, comme les fois
précédentes, trés probablement, se manifester dans un sens inversé et donc plus favorable.
A contrecourant de la tendance générale du marché, nous sommes donc plutot positifs pour
I'avenir boursier a court terme des secteurs économiques aujourd’hui les plus fortement en
baisse.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




